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#2 (ref:El) -0.39 -0.003 0.30 0.25 0.33 F 0.18 0.003
0.37) 0.27) 0.24) 0.25) 0.2) 0.2) 0.29)
#3 (ref:&2) 0.66 T -0.15 0.30 0.58 * 0.17 0.45 * 0.51 F
0.38) 0.3) (0.24) (0.24) 0.2) 0.2) (0.28)
K% (ref:iE3) 0.09 -0.19 -0.37 0.01 0.12 0.37 0.28
(0.75) 0.75) 0.57 (0.51) (0.45) (0.46) (0.58)
B T —xEi1 -1.42 ¥ -0.32 -0.04 -1.19 * -1.09 * -1.16 * -1.31 %
(0.76) (0.69) 0.72) 0.6) (0.55) (0.56) (0.74)
X5 2 1.46 * 0.48 0.32 0.63 0.54 0.67 0.88
0.73) (0.59) (0.58) (0.53) (0.46) 0.47) (0.65)
X{E 3 -1.75 ** -0.96 t -1.16 * -1.57 ** -0.92 * -1.10 ** -0.78
(0.65) (0.56) 0.52) 0.47 (0.42) (0.42) (0.54)
N 0.50 -1.09 0.04 0.24 -0.03 -0.15 -0.16
1.07) (1.36) 0.97) (0.78) (0.68) (0.69) (0.88)
HOE A x5 0.02 0.29 ** -0.03 -0.05 0.40 ** -0.41 ** -0.13
0.1 (0.08) 0.07 0.07 (0.06) (0.06) (0.08)
H By v 152wk Tk 7 L 3R -30.85 ** -22.08 ** 4.34 -10.70 § 1.70 -0.74 4.72
(10.98) (8.32) (6.34) (6.46) (5.25) (5.28) (717
REEFINL L I — 0.96 ** 1.52 ** 0.63 ** -0.89 ** 0.43 ** 1.47 ** 1.80 **
0.2) (0.18) (0.15) 0.17) (0.13) 0.13) 0.19)
JIN - R A B A 0.21 ** 0.16 ** 0.03 0.03 0.17 ** 0.17 ** 0.15 *
0.07) (0.06) (0.05) (0.05) 0.04) 0.04) (0.06)
B L OB AT A 0.08 -0.03 -0.05 0.04 -0.12 ** 0.0004 0.01
(0.08) (0.06) (0.06) 0.05) (0.04) 0.04) (0.06)
K IH -1.24 ** -1.94 ** -0.34 0.27 -1.09 ** 0.56 * -1.75 **
(0.35) (0.32) (0.26) (0.26) (0.24) (0.22) (0.33)
number of samples 5153
average RVI 0.022
largest FMI 0.215
F test 15.16**

EBCR S, TEROMMIMNICIEERZEZ TR LTV D,

*¥:p<.01, *:p<.05, $:p<.10
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